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بررسی هفتگی بازار سرمایه

30شماره 

ت بررسی صنعت روانکار و تحلیل بنیادی شرک
(شبهرن)نفت بهران 



روند قیمتی کامودیتی

.  هفته اخیر می باشد5رنگ علامت کمترین قیمت در قرمزرنگ علامت بیشترین قیمت و میله سبزهفته اخیر است که میله 5در این جدول، نمودار میله ای مربوط به قیمت کامودیتی در 
.در نهایت تآثیر تغییر قیمت کامودیتی بر نمادهای بازار سرمایه بررسی شده است. همچنین ستون درصد تغییر، مربوط به بازدهی هفته اخیر است 2

ردیف کالا واحد 14010120

درصد تغییر 

نسبت به دوره 

قبل

نمودار تأثیر در بهای تمام شده تأثیر در فروش

1 طلا دلار/انس 1,948 1% -

2 مس دلار/تن 10,294 0% بموتو،  فباهنر فملی

3 آلومینیوم دلار/تن 3,409 -1% فنوال فایرا

4 روی دلار/تن 4,308 -1% فمراد  فاسمین، فسرب، فروی، فرآور، فزرین، کیمیا، فگستر، فتوسا، زنگان، کبافق، کاما 

5 سرب دلار/تن 2,385 -3% فاسمین، فسرب، فروی، فزرین، کیمیا، فتوسا، کبافق، کاما 

6 نقره دلار/انس 25 0.6%

7 CIS شمش دلار/تن 753  (720) -3.7% کویر، فوکا، فنورد فخوز، کاوه، فخاس، ذوب، فولاژ، ارفع، فسازان

8 CIS اسلب دلار/تن 865  (805) -3.9% فولاد، فخوز، هرمز

9 میلگرد دلار/تن 931 -1.5% فولای ذوب، کویر

10 سنگ آهن %62 دلار/تن 154 -3.5% فولاد، فخوز، هرمز، کاوه، فخاس، ذوب، فولاژ، ارفع، فسازان کگل، کچاد، کگهر، کنور، واحیا

11 ورق گرم دلار/تن 973 0.0% فجر، فسپا فولاد، فوکا، فنورد

12 ورق سرد دلار/تن 1,072.50 0.0% فولاد

13 شمش فولاد خوزستان ریال/تن 151,002.0 0.0% فخوز، کاوه، فخاس، ذوب، فولاژ، ارفع، فسازان،  کطبس، کپرور، کزغال، کشرق

14 اسلب فولاد هرمزگان ریال/تن 161,005.0 0.0% فولاد، فخوز، هرمز

15 میلگرد سبک 12 ذوب آهن ریال/تن 159,159.0 2.0% فولای ذوب، کویر

16 نفت خام برنت دلار/بشکه 102.4 -2.2% شپنا، شتران، شبندر، شبریز، شراز، شاوان

17 )WTI( نفت سبک دلار/بشکه 98.3 -1.0% شپنا، شتران، شبندر، شبریز، شراز، شاوان

(شمش ایران)

(اسلب ایران)



روند قیمتی کامودیتی
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ردیف کالا واحد 14010120

درصد تغییر 

نسبت به دوره 

قبل

نمودار تأثیر در بهای تمام شده تأثیر در فروش

18 گاز طبیعی MBTU دلار در 6.3 10.5%

19 بنزین 95 فوب خلیج فارس دلار/بشکه 117.7 -0.3% شپنا، شتران، شبندر، شبریز، شراز، شاوان

20 گازوئیل 10ppm خلیج فارس دلار/بشکه 135.9 0.5% شپنا، شتران، شبندر، شبریز، شراز، شاوان

21 نفت کوره cst 180 خلیج فارس دلار/بشکه 101.2 -1.3% شپنا، شتران، شبندر، شبریز، شراز، شاوان

22 نفتا خلیج فارس دلار/بشکه 97.7 -1.6% شاراک شپنا، شتران، شبندر، شبریز، شراز، شاوان

23 لوبکات پالایش نفت تهران ریال/تن 169,973.0 -2.5% شبهرن، شسپا، شنفت، شرانل شپنا، شتران، شبندر، شبریز، شراز، شاوان

24 زغال سنگ حرارتی دلار/تن 291.0 12.5% ذوب، فروس 

25 اوره دلار/تن 905.0 2.5% شاروم،  شفارس شپدیس، شیراز، کرماشا، خراسان

26 متانول دلار/تن 390.0 -1.0% شفارس، شسینا شیراز، زاگرس، شخارک، شفن

27 پلی اتیلن سنگین دلار/ تن 1,161.7 3.7% مارون، آریا، جم، شاراک

28 پلی اتیلن سبک دلار/ تن 1,393.0 -1.5%

29 روغن پایه دلار/ تن 1,010.0 -8.2% شبهرن، شسپا، شنفت، شرانل

30 یورو/دلار - 1.09 -1.6%

31 شاخص جهانی دلار - 99.8 1.3%

32 روغن خام سویا برزیل دلار/تن 1,689.0 6.7% غکورش، غبشهر، غمارگ، بهپاک، غبهار

33 شکر خام سنت/پوند 20.3 5.1%

34 کائوچوی طبیعی ین/تن 267.7 4.0% پکرمان، پتایر، پاسا، پکویر، پارتا، پیزد، پسهند

35 بیت کوین دلار 42,449.0 -8.4%

(آریا)

(آریا)



اخبار فلزات و معادن

دراستخراج شدهتن۵۰۰وهزار۴۲۶ازکمتردرصد۶.۳کهکرداستخراج۲۰۲۲فوریهدررافلزاینازتن۸۱۷وهزار۳۹۹جهان،مستولیدکنندهبزرگ ترینشیلی،

دلیلبهشانگهایبارهایانبهکاتدمستحویل کاهشدلیلبهلندنفلزاتبورسدرمسانبارموجودیکاهشآنبرعلاوه.استخشکسالیعلتبه۲۰۲۱فوریه

.استدادهقرارتاثیرتحترانقلوحملولجستیکیمشکلاتکهمی باشدشانگهایدرقرنطینه ایمحدودیت های

۲۰۲۲سالفلز،اینپایینبسیارارانبموجودیبهتوجهبابنابراین.استمهمیفلزگلخانه ایگازهایکاهشسمتبهحرکتدردولت هاتصمیمبهتوجهبامسفلز

.باشدفلزاینتولیدکنندگانبرایخوبیسالمی رودانتظارهم

پیدرراسنگ آهنقیمتدرشروپیشهفته هایدرمی تواندکهنمودخواهدمعرفیحمایتیبسته هایکشورایناقتصادیرشدثباتازحمایتبرایچیندولت

محدودیت هایرفعهبمی توانآن هاجملهازکهمی باشدمسکنبخشمجددبهبودبرایجدیدسیاست گذاری هایدنبالبهدولتاینهمچنین.باشدداشته

اضایتقرشدکهکرداشارهسنیشرطشدنبرداشتهدوم،دستهایخانهخریدبرایمضاعفهویتیمدارکبهنیازعدمسوم،ودوممسکنخرید

.داشتخواهدپیدررافولادزنجیره
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اخبار نفت و فرآورده های نفتی

آیندهماهششطیروزدربشکهمیلیونیکمیزانبه(استبودهبشکهمیلیون۵۷۱حدودمارس۱۸در)خودنفتیذخایرآزادسازیبرتصمیمآمریکاجمهوررئیسبایدنجو

دربشکهمیلیون۲۰ودحدروسیهازآمریکاگازیونفتیفرآورده هایونفتوارداتجنگ،شروعازپیشکهاستحالیدراینگرفت(بشکهمیلیون۱۸۰حدودمجموعاٌ)

.ابدیافزایشذخایرکاهشجبرانبرایآمریکاسمتازنفتتقاضایکهاستبدیهیتحریم ها،شدنبرداشتهوجنگاتمامازپس.بودماه

.استشدهادیاقتصرشدوانرژیتقاضایمورددرنگرانی باعثچین،درکروناویروسمجددشیوعپیدرشانگهایدرآنشدنادامه دارومرحله ایدوقرنطینه

راخاورمیانهدرنفتعرضهتلالاتاخمی تواندکهکندبرقرارراماههدوبسآتشیکاستتوانستهمللسازمانعربستان،ویمنحوثی هایدرگیری گرفتنبالاازپس

.دادافزایشمهماهدرجهانمناطقهمهبهعرضهبرایراخودخامنفتانواعفروشرسمیقیمتدوشنبهروزعربستانهمچنین.دهدکاهش

بهتنسبموجودیبودنبیشترشدروبروبشکه ایمیلیون۲.۴۲۱افزایشباباشد،داشتهبشکه ایمیلیون۲.۰۵۶کاهشآمریکانفتهفتگیذخایرمی رفتانتظاردرحالیکه

.شودنفتیفرآورده هایونفتقیمتکاهشباعثمی تواندانتظارات،

.کردندتصویبراروسیهازنفتخریدممنوعیتپنجشنبهروزاروپاپارلمانوآمریکاکنگره
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اخبار پتروشیمی

.(می گذرداوکراینازلوله هاخطوطازتعدادیکهداردرااروپاگازتأمیندر%۴۶سهمروسیه)استبرققیمتمحرکوشدهطبیعیگازقیمترشدعاملروسیهتحریم

عامل جهش قیمت کود مرکز شوند که وزارت صنایع و تجارت روسیه از تولیدکنندگان کود شیمیایی این کشور خواسته تا صادرات را متوقف و بروی تأمین نیاز داخلی مت

.(روسیه دومین صادرکننده کود پتاس می باشد. )شیمیایی در آمریکا شده است و در نتیجه باعث بحران مواد غذایی در دنیا خواهد شد

.  در هر متر مکعب رسیدسنت۶۵هاب آمریکا، کانادا، انگلیس و هلند در هفته اخیر به ۴قیمت گاز در ❑
6

۰.۶۵

۰.۹۲

۰.۵۳

۰.۷۰۰.۶۵

۰.۴۸
۰.۳۰

۰.۲۵
۰.۱۹۰.۱۸

14
01

ن
دی

ور
فر

14
00

ند
سف

14ا
00

ن
هم

ب

ی 
د

14
0014

00
ذر

14آ
00

ن
آبا

ر 
مه

14
00

ور 
ری

شه
14

00

د 
دا

مر
14

00

ر 
تی

14
د 00

دا
خر

14
00

ت 
ش

به
دی

ار
14

00

ن 
دی

ور
فر

14
00

د 
فن

اس
99

ن 
هم

ب
99

لار 
د

 /
ب

کع
رم

مت
میانگین قیمت گاز

Henry /Alberta /TTF / NBP

۰.۱۹

۰.۱۵
۰.۱۳

۰.۱۷

۰.۱۴

۰.۰۹

۰.۱۰
۰.۰۹

۰.۰۷۰.۰۶

۰.۰۷

14
01

ن
دی

ور
فر

14
00

ن
هم

14ب
00

ذر
آ

هر
م

14
د 00

دا
مر

40
د 0

دا
خر

40
ن 0
دی

ور
فر

40
0

ن 
هم

ب
99

ذر 
آ

99

ر 
مه

د 99
دا

مر
99

د 
دا

خر
ن 99

دی
ور

فر
99

ن 
هم

ب
98

لار 
د

 /
ب

کع
رم

مت

میانگین قیمت گاز

Henry/ Alberta

۱.۱۱

۱.۶۹

۰.۹۰

۱.۱۹

۱.۲۶
۱.۱۴

۰.۸۳

۰.۵۱
۰.۴۹

۰.۴۰
۰.۲۹۰.۲۷

14
01

ن
دی

ور
فر

14
00

ند
سف

14ا
00

ن
هم

ب

ی 
د

14
0014

00
ذر

14آ
00

ن
آبا

هر
م

14
00

ور
ری

شه
40

0

د 
دا

مر
40

0

ر 
تی

40
د 0
دا

خر
40

0

ت 
ش

به
دی

ار
40

0

ن 
دی

ور
فر

40
0

د 
فن

اس
99

ن 
هم

ب
99

لار 
د

 /
ب

کع
رم

مت

میانگین قیمت گاز

TTF / NBP



سایر اخبار تأثیرگذار بر قیمت کامودیتی ها

درصد۰.۵ی توانندمآتیجلسهدودررابهرهنرخکهدادندپیشنهادکمیتهاعضایرزرو،فدرالمارسماهصورتجلسهدر

کاهشراخودترازنامههمماهپولیسیاستجلسهازپسداردانتظارهمچنینمتحدهایالاتمرکزیبانک.دهندافزایش

.می شوددلارشاخصتقویتباعثتورم،کنترلبرایرزروفدرالجانبازانقباضیسیاست هایتشدید.دهد

نتیجهدراستکردهاعلامدرصد۷.۵رامارسماهدریوروعضوکشورهایتورمنرخاستاتیورواروپاآمارمؤسسه

.دهدیشافزاسومماههسهدرقرضهاوراقخریدبرنامهتوقفازپسرابهرهنرخداردقصداروپامرکزیبانک

.می شودبلروتقویتباعثروبلبهکشوراینصادراتیوجوهپرداختبهالزامدرروسیهاقدامبهتوجهبا

درشاخصاین.رسیدنفرهزار۱۶۶بهبود،نفرهزار۲۰۰آنبرایانتظاراتدرحالیکهآمریکابیکاریبیمهمدعیانشاخص

نتیجهدرودلاراخصشتقویتباعثانتظاراتبهنسبتشاخصاینبودنکمتر.استبودهنفرهزار۱۷۱گذشتههفته

.می شودکامودیتیقیمتکاهش
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مقایسه بازدهی بازارهای مالی

ماه اخیر مسکن و 6سال اخیر سکه، در 1در 
ماه و دو هفته اخیر شاخص 1ماه، 2در 

بین هم وزن بورس بیشترین بازدهی را در
.  بازارهای مالی داشته  است

ماه اخیر شاخص هم وزن 6سال و  1در 
1ماه و دوهفته اخیر دلار و در 2بورس، در 

ین ماه اخیر سکه کمترین بازدهی را در ب
. بازارهای مالی داشته اند

سال اخیر، شاخص هم وزن 3اما همچنان در 
بازارهای بورس بیشترین بازدهی را در بین

.مالی داشته است

ساله۳

ماهه                               دو هفته اخیر ۱ماهه                                   ۲ماهه                               ۶ا ساله
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مقایسه بازدهی بازارهای مالی

سکن متوسط قیمت هر متر مربع م
ت در تهران تا اسفند ماه در سای
35بانک مرکزی ایران به قیمت

هزار تومان منتشر 120میلیون و 
ل با که نسبت به ماه قبشده است

درصد افزایش روبرو بوده 6.2
.  است

9

3 ساله1 ساله6 ماهه2 ماهه1 ماههدو هفته اخیرشرح

%673%17%3%14%8%5شاخص کل بورس

%917%14-%6-%16%10%8شاخص هم وزن بورس

%157%23%9%10%4%3سکه

%95%14%2%5%6%3دلار صرافی ملی

%174%8%5%3%4%3دلار نیمایی

%212%20%11%6%0%0مسکن

3 ساله1 ساله6 ماهه2 ماهه1 ماههدو هفته اخیر14010120شرح

1,458,6801,390,8601,348,3031,284,1601,418,6831,249,910188,593شاخص کل بورس

378,076350,545342,690326,248401,567437,11437,181شاخص هم وزن بورس

12,827,00012,398,00012,336,00011,674,00011,734,00010,458,0004,992,000سکه

27,57226,66225,89826,22827,15624,18814,175دلار صرافی ملی

24,76223,92623,70824,05623,55822,9349,046دلار نیمایی

35,120,00035,120,00035,120,00033,056,20031,631,10029,322,70011,269,100مسکن



(واحد مسکونی-تومان)آمار مسکن اسفند ماه 

تر مربع میانگین قیمت معامله یک م
هران در زیربنای واحد مسکونی شهر ت

هزار 120میلیون و 35به 1400اسفند 
ماه قبل تومان رسید که در مقایسه با
6.2تیب و ماه مشابه سال قبل به تر

.درصد افزایش یافته است16و 

به ماه همچنین تعداد معاملات نسبت
.افت داشته است% 19.9قبل، 

درصدی را 0.4اجاره بها در اسفند رشد 
.  داشته است

سکن به نسبت قیمت یک مترمربع م
در این (P/R)اجاره بهای سالانه آن

.رسید32.3ماه به 
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بازدهی صندوق ها

امی با در این بخش شش صندوق سه
ه ترتیب بیشترین بازدهی هفتگی ب

معرفی شده اند که در صدر آن ها 
5.17ا صندوق مشترک یکم آبان ب
.درصد بازدهی می باشد
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بازدهی سالانه بازده ماهانه بازده هفتگی
خالص ارزش دارایی 

صندوق )میلیارد ریال(
شیوه سرمایه گذاری نام صندوق ردیف

25.0% 14.9% 5.17% 4,258.93 در سهام مشترک یکم آبان 1

16.2% 11.6% 5.04% 792.37 در سهام مشترک مبین سرمایه 2

15.7% 13.8% 4.98% 16,329.11 در سهام مشترک بانک خاورمیانه 3

20.8% 12.0% 4.41% 1,628.67 در سهام مشترک آسمان یکم 4

3.1% 13.0% 4.34% 7,554.69 در سهام ثروت آفرین تمدن 5

7.4% 11.3% 4.15% 2,157.84 در سهام سهام بزرگ کاردان 6



تحلیل تکنیکال 

التحلیل تکنیک
نفت•
شاخص دلار•
طلای جهانی•
نقره جهانی•
دلار•
سکه•
شاخص کل•
شاخص هم وزن•
شاخص هم وزن به شاخص کل•
بیت کوین•



روند نموداری نفت

عد از برخورد مطابق تحلیل ارائه شده قبلی، ب
، وارد (دلار128حوالی )با مقاومت ذکر شده 

ی رود درحال حاضر انتظار م. فاز اصلاحی شد
.مسیری مطابق تصویر را طی کند

دلار105: محدوده مقاومتی مهم

دلار99: محدوده حمایتی مهم

ر، در صورت از دست رفتن حمایت مذکو
دلار ادامه خواهد 95اصلاح تا محدوده 

.داشت

دلاری، 105در صورت عبور از مقاومت 
دلار فراهم خواهد 113امکان رشد تا محدوده 

.شد
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روند نموداری شاخص دلار

، اصلاح مد مطابق با تحلیل ارائه شده قبلی
نظر صورت گرفت و بعد از آن رشد 

حال حاضر در. پیش بینی شده صورت گرفت
ا حوالی انتظار می رود بعد از اصلاح موقت ت

ر تحلیل واحد، ادامه رشد پیش بینی شده د99
.  قبل را طی کند

واحد98.954حوالی : محدوده حمایتی مهم
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روند نموداری طلای جهانی

تی انس جهانی درحال حاضر در محدوده حمای
درصورت حفظ محدوده . دلار قرار دارد1914

1980مذکور انتظار می رود رشدی تا حوالی 
فتن اما درصورت از دست ر. واحد تجربه کند

1870این محدوده حمایتی، اصلاح تا حوالی
.دلار دور از انتظار نیست
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روند نموداری نقره جهانی

قره جهانی مطابق تحلیل ارائه شده قبلی، ن
دلار وارد فاز 28بعد از رشد تا حوالی 

ایتی درحال حاضر در محدوده حم. اصلاحی شد
دلار قرار دارد که درصورت حفظ این24

ا حوالی محدوده حمایتی انتظار می رود رشدی ت
.دلار تجربه کند25.43
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روند نموداری دلار

از اصلاح تا مطابق تحلیل قبلی ارائه شده، بعد
تومان، وارد روند صعودی جدیدی25,000حوالی 

شده است و انتظار می رود در محدوده بین
تومان در نوسان 28,300تومان الی 27,000

.باشد
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روند نموداری سکه

ر می رفت با برخلاف تحلیل قبلی که انتظا
عودی در اصلاح بیشتر مواجه باشد، روند ص

ظار می رود درحال حاضر انت. پیش گرفته است
، از یک الگوی دیامتریک Eدر قالب موج

تومان داشته 13,700,000رشدی تا حوالی 
.باشد
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روند نموداری شاخص کل

ده، شاخص مطابق تحلیل قبلی ارائه ش
ی کرد و با کل مسیر پیش بینی شده را ط

گذر از محدوده های مقاومتی مشخص
ا حوالی شده، رشد نسبتاٌ شارپی را ت

یر در ادامه مس. واحد تجربه کرد1,480,000
بق انتظار می رود بعد از اصلاحی مطا

عودی تا مسیر مشخص شده در تصویر، ص
واحد 1,580,000سقف قبلی و حوالی 
.تجربه کند

الی 1,390,000: محدوده حمایتی مهم
واحد1,420,000

الی 1,480,000: محدوده مقاومتی مهم
واحد1,500,000
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روند نموداری شاخص هم وزن

این طبق تحلیل ارائه شده قبلی،
شده رشدی شاخص طبق مسیر پیش بینی

ده تجربه تا حوالی میدلاین کانال رسم ش
د از درحال حاضر انتظار می رود بع. کرد

روض، به پولبک به میدلاین کانال مف
انال صعود خود تا رسیدن به سقف ک

.رسم شده ادامه دهد

الی 366,000: محدوده های حمایتی مهم
واحد356,000
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روند نموداری شاخص هم وزن به شاخص کل

ی خود این نسبت همچنان در محدوده حمایت
هام قرار دارد و مطابق آن انتظار می رود س

ی داشته کوچک رشد بیشتر یا افت کمتر
.باشند
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روند نموداری بیت کوین

یر پیش بینیطبق تحلیل ارائه شده قبلی، مس
دوده شده دقیقاٌ طی شده و هم اکنون در مح

واحد قرار گرفته است و 41,294حمایتی 
 رود درصورت حفظ این محدوده، انتظار می

ا حوالی ادامه مسیر مطابق تصویر با رشد ت
.واحد ادامه داشته باشد65,000
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بورس بررسی بازار
اوراق بهادار 

تهران



(میلیارد دلار)ارزش دلاری بازار در تاریخ های منتخب 

فروردین ماه به 20ارزش بازار در 
این . میلیارد دلار رسیده است192.2

میلیارد 180.2مقدار در دو هفته اخیر، 
.دلار بوده است

ار دلیل افزایش ارزش دلاری باز
ر ارزش طی دو هفته اخیر، رشد بیشت

رز ریالی بازار نسبت به نرخ ا
.می باشد

ه های توجه شود که ارزش کلیه عرض
20تا 1392دی 15اولیه طی مدت 

از ارزش بازار کسر 1400فروردین 
49.4ا این مقدار برابر ب)شده است 

(.میلیارد دلار می باشد

۱۳۹۹۰۵۱۹۱۳۹۷۱۱۳۰۱۳۹۷۰۳۲۰۱۳۹۴۱۰۱۵۱۳۹۳۱۰۱۵۱۳۹۲۱۰۱۵

۱۴۰۱۰۱۲۰۱۴۰۰۰۶۱۳
۱۴۰۰۰۹۲۰۱۳۹۷۰۷۱۰۱۳۹۵۰۱۱۵
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(میلیارد تومان)ورود و خروج تاریخی نقدینگی حقیقی ها 

رس در این نمودار روند شاخص کل بو
ی را در کنار خالص ورود خروج نقدینگ

20تا 1398حقیقی از ابتدای سال 
.  ، نشان داده ایم1400فروردین 

ر بازار بیشترین خالص ورود حقیقی د
به مقدار 1399تیر ماه 22مربوط به 

ن خالص میلیارد تومان و بیشتری5،604
3خروج حقیقی در بازار مربوط به 

7،212به مقدار 1399شهریور ماه 
.  میلیارد تومان بوده است

375روز کاری به طور خالص 10در 
قیقی را در میلیارد تومان ورود نقدینگی ح

1400فروردین 20بازار داشته ایم که در 
ول میلیارد تومان خروج پ182این مقدار 

.  حقیقی بوده است

قی در تاریخ بیشترین خروج نقدینگی حقی
دینگی فروردین و بیشترین ورود نق9

.    فروردین می باشد14حقیقی در تاریخ 

فروردین۶فروردین   ۷فروردین   ۸فروردین   ۹فروردین   ۱۰فروردین   ۱۴فروردین   ۱۵فروردین   ۱۶فروردین   ۱۷فروردین  ۲۰
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:  ۹۹مرداد سال ۲۰تا ۹۸خالص ورود نقدینگی حقیقی از نیمه دوم سال 
میلیارد تومان ۱۱۰،۴۹۲

:تا به امروز۹۹مرداد سال ۲۰خالص ورود نقدینگی حقیقی از 
میلیارد تومان ۱۲۹،۹۲۳
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بازدهی اوراق خزانه اسلامی و ( هزار میلیارد تومان)ارزش معاملات بازار 

20ارزش معاملات بازار در 
1،482،690فروردین ماه با شاخص 

.همت رسیده است2.47به عدد 

وراق میانگین نرخ بدون ریسک ا
فروردین ماه 20خزانه اسلامی در 

.درصد رسیده است22.5به 

کاهش نرخ سود اوراق خزانه 
نرخ موثر بازده تا )اسلامی 

ین و کاهش نرخ سود ب( سررسید
ی قوی بانکی، هر دو به عنوان محرک

رمایه برای بهبود وضعیت بازار س
.به شمار روند
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نرخ بازار بین بانکی

ود، همانطور که در نمودار مشاهده می ش
4رداد تا نرخ بهره بین بانکی از اواسط م

ت، اکیداً صعودی بوده اس1400آذر سال 
والی بطوریکه این نرخ در این مدت از ح

.درصد رسیده است21.09درصد به 18
ه با شروع روند نزولی طی سه هفت

درصد کاهش 21.04متوالی این نرخ به 
درصد 21.11یافت اما در ادامه دوباره تا 

ازار پس از آن نرخ ب. افزایش یافت
روع کرد بین بانکی روند نزولی خود را ش

والی این بطوریکه در ششمین هفته مت
ای درصد رسید، در هفته ه20.26روند، به 

ا اخیر به صورت نوسانی ادامه داد ت
درصد 20.3سرانجام در هفته قبل به 

.رسید
درصد 0.3این نرخ نسبت به هفته قبل
درصد 3.8و نسبت به نقطه اوج خود، 

.کاهش داشت
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P/E ttm وP/S ttm

P/E ttm 20بازار در
و 8.53فروردین ماه به عدد 

P/S ttm 2.74بازار به
.رسیده است
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بازدهی صنایع

ی بازه دو از بین صنایع مختلف، ط
لات هفته اخیر مخابرات، محصو

...  ایی و لبنی، سایر محصولات غذ
انکاری بیشترین بازدهی و پیم

مینی و صنعتی، حمل و نقل بار ز
.ه اندکمترین بازدهی را داشت... 

در این جدول می توان بازدهی
از صنایع را در زمان رشد شاخص

1399مرداد 20تا 1398شهریور 
ص و همچنین در زمان افت شاخ

خرداد 3تا 1399مرداد 20از 
.مقایسه کرد1400

ی دو صنایع به ترتیب بازده)
هفته اخیر در جدول آورده 

.(شده اند

29

P/E 

ttm

ارزش بازار 

)میلیون ریال(

بازدهی از شهریور 

1398 تا 20 مرداد 

1399

بازدهی از  20 

مرداد 1399 تا 

3 خرداد 1400

بازدهی از ابتدای 

سال 1400

بازدهی دو 

هفته اخیر
صنعت ردیف P/E 

ttm

ارزش بازار 

)میلیون ریال(

بازدهی از شهریور 

1398 تا 20 مرداد 

1399

بازدهی از  20 

مرداد 1399 تا 

3 خرداد 1400

بازدهی از ابتدای 

سال 1400

بازدهی دو 

هفته اخیر
صنعت ردیف

21 138,921,683 851% -30% -48% 7% تجهیزات صنعتی 27 13 619,628,500 515% -71% -19% 16% مخابرات 1

11 465,582,822 463% -46% -29% 7% وسایل خانگی 28 25 3,692,036,948 363% 7% -47% 15% محصولات لبنی 2

8 2,536,715,120 612% -34% -39% 7% لاستیک و پلاستیک 29 12 15,374,000 670% -34% -36% 14% سایر محصولات غذایی 3

8 125,890,971 565% -34% 18% 7% اهن و فولاد 30 16 281,775,823 975% -57% 2% 14% فعالیتهای مرتبط با اوراق بهادار 4

11 7,478,572,592 593% -43% -40% 7% انبوه سازی، املاک و مستغلات 31 9 13,524,890 245% 2% -10% 13% زغال سنگ 5

7 5,592,334 456% -20% 59% 7% تولید کود و ترکیبات نیتروژن 32 10 3,214,335,304 306% -32% -20% 13% دارویی 6

21 1,477,426,558 577% -24% -63% 6% شیرینیجات 33 11 625,549,757 419% -18% -34% 12% سایر محصولات کانی غیرفلزی 7

18 598,321,178 183% -54% -30% 6% خدمات رفاهی-برق 34 22 7,675,610 567% -65% -44% 12% سخت افزار و تجهیزات 8

12 43,197,783 385% -35% -9% 6% محصولات کشاورزی 35 21 3,556,855,267 521% -63% -10% 11% فعالیت مهندسی 9

8 821,752,500 711% -40% -8% 6% بانکها و موسسات اعتباری 36 11 8,151,450,533 411% -35% -41% 11% ماشین الات 10

21 166,236,729 370% -7% -55% 6% چوب 37 9 115,800,201 493% -42% -37% 11% لیزینگ 11

10 50,988,700 514% -15% -18% 5% نوشیدنی 38 8 6,020,229,983 489% -17% -26% 11% سیمان، اهک و گچ 12

7 72,027,526 859% -32% 15% 5% تولید فلزات گرانبهای غیراهن 39 56 423,740,015 1122% -67% -33% 10% هتل و رستوران 13

16 241,571,599 654% -32% -36% 5% قطعات خودرو 40 11 65,142,300 1215% -70% 1% 10% خودرو 14

14 818,062,000 309% -13% -51% 4% حمل و نقل از طریق خطوط راه اهن 41 9 29,850,000 498% -45% -20% 9% ماشین الات الکتریکی 15

16 548,314,500 242% -35% -6% 4% نرم افزار و خدمات 42 15 1,192,800,015 426% -22% -37% 9% شکر 16

15 14,400,104,107 296% -35% 46% 4% خدمات رفاهی متنوع 43 14 180,436,149 218% -52% -47% 9% چاپ و نشر 17

26 82,679,000 345% -50% -35% 3% حفاری 44 10 417,373,900 442% 13% -33% 9% کاشی و سرامیک 18

11 27,590,846 381% 88% -42% 3% محصولات کاغذی 45 11 29,611,730 285% -23% -30% 9% خرده فروشی،باستثنای وسایل نقلیه موتوری 19

10 35,127,000 490% -14% 47% 2% کانی های فلزی 46 12 4,297,500 641% -54% -35% 9% محصولات فلزی 20

22 215,279,800 300% 4% -19% 0% محصولات پاک کننده 47 8 82,540,901 872% -52% 17% 8% سرمایه گذاری 21

20 84,034,973 544% -71% -31% -1% سایر مواد معدنی 48 6 76,420,871 663% -68% 26% 8% فراورده های نفتی 22

7 43,530,842 231% -22% -30% -2% بنادر و کشتیرانی 49 8 79,202,854 398% -16% 36% 8% مواد شیمیایی-متنوع 23

15 8,389,125 235% -18% -13% -5% حمل و نقل بار زمینی 50 40 180,815,000 366% -21% -27% 8% نساجی 24

112 173,995,405 522% -15% -47% -9% پیمانکاری صنعتی 51 86 74,549,756 4295% -84% 8% 8% تجهیزات مخابراتی 25

23 1,774,957,752 668% 29% 30% 8% بیمه 26



۱۴۰۰فروردین ماه ۲۱شرکت بزرگ در ۳۵

املات از بین سهام مختلف، طی مع
، به ترتیب 1400فروردین ماه 21

میدکو نمادهای فارس، فولاد، فملی،
ار را و کگل بیشترین ارزش باز

رفتن همچنین با در نظر گ. داشته اند
نرخ روز دلار، ارزش بازاری هر یک

.به دلار محاسبه شده است

میلیارد تومان و 365،167فارس با 
ش میلیارد دلار بیشترین ارز13.3

دلیل زیاد شدن ارزش . بازار را دارد
دلاری سهام نسبت به هفته گزارش 

سهام گذشته، افزایش بیشتر قیمت
.نسبت به نرخ دلار می باشد

در روز سهام به ترتیب ارزش بازار)
فروردین ماه در جدول آورده 21

.(شده اند

30

بازدهی روز قیمت روز

ارزش دلاری 

بازار 13921015 

)میلیارد دلار(

ارزش بازار 13921015 

)میلیون ریال(

ارزش دلاری 

بازار 14010121 

)میلیارد دلار(

ارزش بازار 14010121 

)میلیون ریال(
صنعت نماد نام شرکت ردیف

0.4% 7,490 14.7 436,000,000 13.3 3,651,670,000 سرمایه گذاری فارس صنایع پتروشیمی خلیج فارس 1

1.5% 12,160 6.1 182,000,000 13.0 3,580,460,000 اهن و فولاد فولاد فولاد مبارکه اصفهان 2

-0.1% 7,560 5.6 166,000,000 11.1 3,048,000,000 تولید فلزات گرانبهای غیراهن فملی ملی  صنایع  مس  ایران  3

0.3% 45,590 3.1 91,000,000 9.9 2,727,600,000 سرمایه گذاری میدکو توسعه معادن وص.معدنی خاورمیانه 4

-0.1% 12,920 4.4 130,000,000 9.4 2,586,000,000 کانی های فلزی کگل معدنی و صنعتی گل گهر 5

0.9% 16,080 4.0 120,000,000 6.9 1,906,380,000 کانی های فلزی کچاد معدنی وصنعتی چادرملو 6

0.8% 1,025 - - 6.1 1,683,457,846 سرمایه گذاری شستا سرمایه گذاری تامین اجتماعی 7

2.7% 14,880 3.8 114,000,000 5.2 1,441,118,966 سرمایه گذاری وامید گروه مدیریت سرمایه گذاری امید 8

3.1% 47,700 0.1 4,000,000 5.2 1,426,798,800 بیمه بپاس بیمه پاسارگاد 9

2.8% 178,000 4.7 141,000,000 5.1 1,392,800,000 مواد شیمیایی-متنوع مارون پتروشیمی مارون 10

-1.3% 51,000 - - 4.7 1,292,500,000 کانی های فلزی کگهر سنگ آهن گهرزمین 11

0.8% 90,700 - - 4.5 1,250,013,168 مواد شیمیایی-متنوع آریا پلیمر آریا ساسول 12

0.7% 29,150 5.6 167,000,000 4.3 1,180,170,000 سرمایه گذاری پارسان گسترش نفت و گاز پارسیان 13

2.0% 14,500 5.4 160,000,000 4.3 1,175,230,000 سرمایه گذاری تاپیکو س. نفت و گاز و پتروشیمی تامین 14

2.8% 8,950 3.3 97,000,000 4.2 1,158,393,600 بانکها و موسسات اعتباری وپاسار بانک  پاسارگاد 15

2.1% 8,290 6.9 204,000,000 4.0 1,112,351,114 فراورده های نفتی شبندر پالایش نفت بندرعباس 16

- 180,000 - - 3.9 1,061,589,441 مواد شیمیایی-متنوع پارس پتروشیمی پارس 17

-1.5% 7,420 4.0 119,000,000 3.8 1,046,058,437 فراورده های نفتی شپنا پالایش نفت اصفهان 18

1.2% 114,600 - - 3.7 1,029,780,000 مواد شیمیایی-متنوع نوری پتروشیمی نوری 19

- 12,100 2.2 66,000,000 3.7 1,018,920,000 سرمایه گذاری ومعادن لزات  توسعه معادن وف 20

1.8% 167,010 2.3 69,000,000 3.6 1,002,180,000 تولید کود و ترکیبات نیتروژن شپدیس پتروشیمی پردیس 21

1.1% 13,360 4.5 135,000,000 3.5 961,920,000 سرمایه گذاری وغدیر سرمایه گذاری غدیر)هلدینگ  22

0.4% 5,420 1.8 54,000,000 3.3 919,700,000 فراورده های نفتی شتران پالایش نفت تهران 23

0.1% 46,850 3.4 101,000,000 3.1 842,580,000 مواد شیمیایی-متنوع جم پتروشیمی جم 24

2.8% 3,915 3.3 98,000,000 3.0 820,510,862 بانکها و موسسات اعتباری وبملت بانک ملت 25

5.0% 2,583 1.2 35,000,000 2.8 776,462,719 خودرو خودرو ایران  خودرو 26

-0.2% 6,340 3.3 97,000,000 2.8 764,400,000 اهن و فولاد فخوز فولاد  خوزستان 27

1.0% 15,620 4.1 123,000,000 2.3 625,600,000 فعالیت مهندسی رمپنا گروه مپنا )سهامی عام( 28

0.2% 13,080 2.1 61,000,000 1.9 532,863,900 سرمایه گذاری وصندوق سرمایه گذاری صندوق بازنشستگی  29

4.1% 2,230 2.3 67,000,000 1.8 500,698,820 بانکها و موسسات اعتباری وتجارت بانک تجارت 30

- 199,300 2.3 69,000,000 1.7 478,320,000 مواد شیمیایی-متنوع زاگرس پتروشیمی زاگرس 31

0.4% 7,870 5.4 162,000,000 1.7 477,600,000 مخابرات اخابر مخابرات ایران 32

2.0% 22,940 - - 1.7 457,577,562 خدمات رفاهی متنوع مبین مبین انرژی خلیج فارس 33

-0.2% 2,280 0.8 23,472,800 1.6 451,238,349 خودرو خساپا سایپا 34

-0.9% 21,740 - - 1.6 438,400,000 کانی های فلزی اپال فرآوری معدنی اپال کانی پارس 35



بازدهی گروه بانک

ه ترتیب از بین سهام گروه بانکی، ب
ان، بانک بانک رسالت، بانک پارسی

و بانک بیشترین بازدهی... سامان و 
ی را در دو اقتصاد نوین کمترین بازده

.هفته اخیر داشته اند

31

بازارنام شرکتسهم
ارزش بازار)میلیون ریال( 

1401/01/20

قیمت  

1401/01/20

قیمت  

1400/01/06

درصد بازدهی 

دو هفته اخیر

%15,138,5367,8006,25024.8بازار پایهبانک قرض الحسنه رسالتوسالت

%326,750,6002,0901,73520.5بورسبانک پارسیان وپارس

%100,993,6902,9472,53016.5بازار پایهبانک سامانسامان

%385,603,3842,1991,95012.8بورسبانک صادرات ایرانوبصادر

%479,649,7642,1421,93011.0بورسبانک تجارتوتجارت

%66,215,7194,2523,9537.6بازار پایهبانک شهروشهر

%58,957,8373,5973,3816.4بورسپست بانک ایرانوپست

%13,240,0003,3103,1475.2بازار پایهبانک سرمایهسمایه

%1,141,358,4008,7108,4603.0بورسبانک  پاسارگادوپاسار

%166,350,00011,09010,8002.7بازار پایهبانک گردشگریوگردش

%62,200,0006,2206,1002.0فرابورساعتباری مللوملل

%124,188,0003,1443,0891.8بورسبانک  کارآفرین وکار

%61,301,9982,4152,3741.7بورسبانک سیناوسینا

%137,250,0005,4905,4001.7بورسبانک خاورمیانهوخاور

%788,212,1763,8073,8040.1بورسبانک ملتوبملت

%8,000,00010,08310,0830.0بازار پایهبانک  آیندهوآیند

%126,495,0009379370.0فرابورسبانک دیدی

%2.2-39,040,0009,7609,980بازار پایهبانک ایران زمینوزمین

%4.1-118,082,2743,8814,047بورسبانک اقتصادنوین ونوین



اجماع تحلیلگران 



(۱۴۰۰اسفند ماه )مفروضات اجماع تحلیلگران 

33

کاریزما حد بالا میانگین حد پایین نماد عنوان

50 32 18 بازدهی بورس

30 16 5 بازدهی املاک

30 42 34 29 نرخ تورم

250,000 300,000 274,417 250,000 دلار نیما

270,000 380,000 326,273 282,000 دلار آزاد )انتهای دوره(

90 85 74 65 نفت برنت )$(

850 730 641 550 FOB)$( ال.پی.جی

550 700 513 350 اوره )$(

20 گاز طبیعی )سنت(

660 640 569 497 CIS)$( بیلت

1,300 1,250 1,117 1,000 FOB)$( پلی اتیلن

320 400 335 280 CFR)$( متانول

3,800 3,450 3,188 290 LME)$( روی

10,100 10,000 9,520 8,500 LME)$( مس

166,000 170,000 148,995 130,000 شمش فخوز )ریال(

242,000 260,000 224,305 197,000 ورق گرم مبارکه )ریال(

متغیرهای 

کلان و 

قیمت 

جهانی 

کالاهای پایه

مفروضات سال 1401



توضیحات تکمیلی

سودسپسوتحلیل گراناجماعتوسط۱۴۰۱سالدرسهمهرخالصسودو۱۴۰۰سالدرسهمهرخالصسودبالایحدومیانگینپایین،حدابتداروپیشجداولدر

سودتقسیمو۱۴۰۰فروردین۲۰معاملاتدرسهامپایانیقیمتآنازپس.استشدهارائهکاریزماشرکتتحلیل گرانتوسطسالدواینطیدرسهمهرخالص

:استشدهپرداختهزیرروش هایتوسطسهامP/Eمحاسبهبهسپس.استشدهآورده(D/E)آن ها

✓P/E:(تحلیل گراناجماعتوسطشدهپیش بینی)سهم۱۴۰۰خالصسودمیانگینبرسهمقیمتتقسیمحاصل

✓P/E(اجماعبالایحدبا):(تحلیل گراناجماعتوسطشدهپیش بینی)سهم۱۴۰۰خالصسودبالایحدبرسهمقیمتتقسیمحاصل

✓P/E(مجمعازبعد):سودبرراحاصلسپسومی کنیمکسر۱۴۰۰نقدیسودازراسهمقیمتروشایندر

.می کنیمتقسیم۱۴۰۱سالدرسهمهرخالص

.شده اندردیفP/NAVترتیببه(هلدینگ)سرمایه گذاریشرکت هایسهاموP/Eترتیببهجدولهردرمختلفصنایعسهامنهایتدر

34



(پتروشیمی)صنایع منتخب اجماع تحلیلگران 

.در جدول جایگذاری شده است1402و 1401را پشت سر گذاشته است، بنابراین برای این نماد در بخش اجماع سود هر سهم 1400شپدیس سال مالی 
35

14001401حد بالامیانگینحد پایین

5.464.854.46%68        16,990        4,413    3,504          3,109      2,650شیران

10.109.91%90        11,890    1,200          1,177      1,100شاملا

4.83%100        29,850     6,721         5,584شکام

5.69%80        23,030     4,578         4,280کیمیاتك

P/E(با حد بالای اجماع) 
EPS  1400

EPS  1401
EPS کاریزما

سایر محصولات شیمیایی

PRICنام شرکت ED /E P /E)بعد از مجمع( P/E   )کاریزما)بعد از مجمعP/E

     1,401         1,400حد بالامیانگینحد پایین

6.1854.415.515.87%95      199,300   30,273       22,845     30,603    3,663       32,251   30,000زاگرس

6.665.905.414.28%95          2,230        449             326           354        378             335         277پارس

7.606.466.075.40%85        50,280     8,194         7,079        7,363    7,789          6,612      6,000شخارك

11.058.627.988.90%99        12,070     1,238         1,058        1,377    1,400          1,092         876شفن

 P/E )بعد از مجمع(P/E(با حد بالای اجماع) 

 LPG / متانول

P/Eکاریزما)بعد از مجمع(   PRIC ED /E EPS  1401
EPS  1400EPS کاریزما

-       P /E

14001401حد بالامیانگینحد پایین

4.443.654.033.89%65      164,030   42,170     34,733  45,000       36,953   26,071شپدیس

5.915.354.264.85%74      118,980   21,638       19,099     24,453  22,237       20,120   18,500خراسان

6.905.664.613.28%31        56,550   16,077       12,365     11,714  10,000          8,199      7,000کرماشا

7.736.205.084.00%20        69,530   16,792       11,727     13,333  11,221          8,991      7,500شیراز

EPS  1401
EPS کاریزما

P/Eکاریزما)بعد از مجمع(  P/E(با حد بالای اجماع)  نام شرکت P/E )بعد از مجمع(
EPS  1400

PRIC ED /E P /E

اوره



(و نیروگاهییوتیلیتی-پتروشیمی)صنایع منتخب اجماع تحلیلگران 

36

14001401حد بالامیانگینحد پایین

8.668.046.20%90        22,500        3,250    2,800          2,597      2,340مبین

15.038.6812.22%95        11,560           886    1,332             769         310بفجر

15.6012.65%10          6,070        480             389         322بمپنا

16.5314.95%88        18,690    1,250          1,131      1,016دماوند

-      EPS  1401
EPS  1400

PRIC ED /E P /E  )کاریزما)بعد از مجمعP/E
EPS کاریزما

یوتیلیتی و نیروگاهی

P/E(با حد بالای اجماع)  P/E )بعد از مجمع(

     1,401         1,400حد بالامیانگینحد پایین

5.915.294.364.69%90        91,500   16,582       15,195     17,795  17,300       15,490   13,500شکبیر

6.075.504.504.89%98        87,950   14,877       15,505     16,376  16,000       14,488   13,000شغدیر

6.155.655.41%87        45,180        7,176    8,000          7,349      6,461شاراك

6.686.204.653.82%90        78,100   18,000       10,398     14,531  12,598       11,690   10,675بوعلی

6.876.125.355.08%89        11,620     1,990         1,698        1,892    1,900          1,691      1,477شگویا

7.275.506.175.31%94      135,020   21,063       24,744     19,051  24,568       18,562   13,216جم پیلن

7.536.475.75%89        46,820        7,179    7,235          6,219      5,302جم

7.586.866.03%90      113,210     16,535  16,500       14,939   13,680نوری

8.858.076.786.14%95        89,950   13,054       10,271     11,838  11,153       10,166      9,000آریا

9.098.156.94%72      173,100     22,962  21,250       19,037   17,000مارون

EPS کاریزما
P/Eکاریزما)بعد از مجمع(  P/E(با حد بالای اجماع)   P/E )بعد از مجمع(

EPS  1400
PRIC E

الفین و آروماتیك

D /E P /E EPS  1401



(روانکار-پالایشی)صنایع منتخب اجماع تحلیلگران 

37

14001401حد بالامیانگینحد پایین

5.564.924.12%82          8,120        1,681    1,650          1,461      1,300شبندر

5.684.824.18%70      149,550     31,353  31,000       26,349   22,450شاوان

5.795.314.784.76%20          5,400     1,100             800        1,090    1,017             933         800شتران

5.955.154.70%62        42,230        8,053    8,200          7,095      6,000شبریز

6.695.754.78%84          7,530        1,377    1,310          1,125         980شپنا

EPS کاریزما
-      

EPS  1400
P/Eکاریزما)بعد از مجمع(  

پالایشی

PRIC ED /E P /E EPS  P/E )بعد از مجمع(P/E(با حد بالای اجماع) 1401 

14001401حد بالامیانگینحد پایین

5.224.414.044.73%50          3,090        600             500           691        700             592         500شسپا

5.234.753.693.52%94        43,750     9,980         9,200        9,724    9,217          8,361      7,350شرانل

6.375.734.893.63%82        11,740     2,748         2,159        2,092    2,050          1,843      1,560شبهرن

10.847.788.447.59%77          9,340     1,150             800        1,028    1,200             862         678شنفت

-      
EPS کاریزما

P/Eکاریزما)بعد از مجمع(  

روانکار

P/E(با حد بالای اجماع) 
EPS  1400

EPS  1401PRIC ED /E P /E)بعد از مجمع( P/E 



(معدنی-فلزی)صنایع منتخب اجماع تحلیلگران 

38

14001401حد بالامیانگینحد پایین

4.473.863.913.42%2,2972,6803,1062,7892,6803,18511,98040فولاد

5.082.993.964.16%9541,6592,8201,9471,2931,8928,42043فولاژ

5.114.665.053.99%2,7913,2053,5123,1013,1003,93116,38022هرمز

5.134.473.48%1,1001,3591,5601,6966,97078فروس

5.204.584.483.57%1,0861,2211,3861,2771,2701,5956,35052فخوز

6.415.554.544.26%1,7001,9912,3002,5451,9202,72212,76061کاوه

7.366.255.053.86%1,7502,0472,4102,6931,9353,54015,07072ارفع

7.516.296.90%3854615504873,46022ذوب

7.787.386.36%2672792943172,17055چدن

8.185.206.86%4336881,0837765,63045فجهان

9.228.266.46%4304665206364,29640فسازان

3.66%2,9734,00015,84041فسپا

نام شرکت
EPS  1400

PRIC ED /E
EPS کاریزما

فولاد

P/Eکاریزما)بعد از مجمع(  P/E(با حد بالای اجماع)  EPS  1401 P /E)بعد از مجمع( P/E 

14001401حد بالامیانگینحد پایین

7.316.756.515.39%69        15,940     2,670         2,226        2,217    2,360          2,180      2,071کچاد

8.645.056.917.91%75        12,930     1,517         1,243        1,708    2,560          1,497         992کگل

8.877.607.286.63%75        20,710     2,815         2,728        2,605    2,724          2,334      1,942کنور

سنگ آهن

P/Eکاریزما)بعد از مجمع(  P/E(با حد بالای اجماع)  EPS نام شرکت P/E )بعد از مجمع(1401 
EPS  1400

PRIC ED /E P /E
EPS کاریزما



(معدنی-فلزی)صنایع منتخب اجماع تحلیلگران 

39

     1,401         1,400حد بالامیانگینحد پایین

6.375.705.243.77%12        19,380     5,039         3,251        3,632    3,400          3,044      2,718فایرا

نام شرکت
EPS  1400

PRIC E
EPS کاریزما

EPS P/Eکاریزما)بعد از مجمع(  1401  P/E(با حد بالای اجماع) 

آلومینیوم

D /E P /E)بعد از مجمع( P/E 

14001401حد بالامیانگینحد پایین

6.305.404.785.62%50        20,720     3,393         3,295        3,993    3,838          3,287      2,595فاسمین

6.895.805.406.00%60        26,110     3,980         3,716        4,416    4,500          3,791      3,250کروی

10.527.266.718.45%10          6,530        765             670           964        900             621         449کاما

13.156.3010.08%63        16,690        1,576    2,650          1,269         760فروی

روی

 P /E)بعد از مجمع( P/E   )کاریزما)بعد از مجمعP/E D /E (با حد بالای اجماع)P/E نام شرکت
EPS  1400

PRIC E
EPS کاریزما

EPS  1401

14001401حد بالامیانگینحد پایین

5.245.025.60%100        27,570     3,940         5,495    5,495          5,265      5,037فباهنر

6.025.575.15%25          7,570        1,409    1,360          1,258      1,150فملی

مس

P/Eکاریزما)بعد از مجمع(   P/E )بعد از مجمع( P/E(با حد بالای اجماع)  نام شرکت
EPS  1400

PRIC ED /E P /E
EPS کاریزما

EPS  1401



(سیمان و سرامیک-معدنی)صنایع منتخب اجماع تحلیلگران 

40

14001401حد بالامیانگینحد پایین

6.575.914.70%94        42,970        7,832    7,265          6,544      5,732ساروم

6.856.155.425.55%84        26,450     4,146         4,101        4,281    4,299          3,862      3,473سخوز

6.976.425.10%90        54,250        9,256    8,448          7,779      6,600ساوه

7.665.556.60%72        17,750        2,435    3,200          2,317      1,665سهرمز

8.947.465.64%54        23,120        3,850    3,100          2,586      2,100ستران

10.758.855.04%96        14,160        2,558    1,600          1,317      1,211کخاك

15.178.259.095.41%16          7,190        650             440           783        871             474         300کسرا

5.41%92        16,910     2,700         2,493سصوفی

5.53%90        65,890   10,536         8,452سخاش

PRIC ED /E P /E EPS  1401
EPS کاریزما

-      
EPS  1400

P/Eکاریزما)بعد از مجمع(  P/E(با حد بالای اجماع) 

سیمان و سرامیك

 P/E )بعد از مجمع(

14001401حد بالامیانگینحد پایین

11.208.105.524.3%73        18,640     4,022         1,825        3,155    2,300          1,664      1,350کزغال

11.5710.939.6010.0%65        19,930     1,883         1,814        1,960    1,824          1,722      1,620کطبس

-      
EPS کاریزما

زغال سنگ
EPS  1400

EPS  1401PRIC E  )کاریزما)بعد از مجمعP/E D /E P /E (با حد بالای اجماع)P/E)بعد از مجمع( P/E 



(مصرفی بادوام-هلدینگ)صنایع منتخب اجماع تحلیلگران 

.آورده شده  اندP/NAVشرکت های هلدینگ به ترتیب
.در جدول جایگذاری شده است1402و 1401را پشت سر گذاشته اند، بنابراین برای این نمادها در بخش اجماع سود هر سهم 1400نمادهای تاصیکو، تاپیکو، پارسان و فارس سال مالی  41

14001401حد بالامیانگینحد پایین

%35       1,246%0             431وسکرمان

%39    3.620,404%84         7,930     1,908         1,307وسپه

%40    5.554.754.3632,353%77       13,060        2,581    2,750          2,353      1,924وصندوق

%48    6.584.454.9819,850%77         9,610        1,705    2,160          1,460      1,100تاصیکو

%49    3.010,902%42         5,360     1,649         1,165ومهان

%51       7.155.845.308,524%30         4,383           793        750             613         500ونفت

%54    4.594.013.614.624,404%85       13,220     2,900        2,985    3,300          2,878      2,390وغدیر

%57    5.304.284.3515,432%58         8,740        1,791    2,040          1,650      1,350وبانك

%57    6.636.215.476.421,323%35       12,100     1,808         1,351        2,097    1,950          1,826      1,640ومعادن

%57    6.025,384%51       14,490     2,278         1,711وامید

%57    6.245.474.4124,884%85       14,210        2,786    2,600          2,276      1,903تاپیکو

%61    6.214.994.335.147,831%88       28,940     5,674        5,733    5,800          4,657      3,650پارسان

%71    4.733.933.5110,532%36         7,460        1,962    1,899          1,576      1,448فارس

%77    7.366.054.743.124,531%90       18,850     5,258         2,829        3,489    3,114          2,560      1,740تیپیکو

%77    7.405.575.422.837,941%96       29,300     8,926         4,709        4,708    5,265          3,959      3,000وپخش

%86       6.404.845.131,184%62         1,017           179        210             159         136شستا

P /NAV NAV EPS  1401PRIC ED /E P /E  )کاریزما)بعد از مجمعP/E -      
EPS  1400EPS کاریزما

P/E(با حد بالای اجماع) 

هلدینگ

 P/E )بعد از مجمع(

14001401حد بالامیانگینحد پایین

8.657.375.51%28        16,140        2,833    2,190          1,865      1,541تایرا

8.728.176.68%25          4,248           618        520             487         450مادیرا

 P /E -      
EPS  1400EPS کاریزما

مصرفی بادوام

P/Eکاریزما)بعد از مجمع(  P/E(با حد بالای اجماع)  EPS  1401PRIC ED /E)بعد از مجمع( P/E 



(ارتباطات-شیشه-حمل ونقل)صنایع منتخب اجماع تحلیلگران 

42

14001401حد بالامیانگینحد پایین

7.356.224.74%37          8,080        1,620    1,300          1,100         850وتوکا

7.687.415.23%98        48,900        8,151    6,600          6,367      6,140حسینا

9.178.177.64%90        15,530        1,833    1,900          1,693      1,581حخزر

15.0113.228.79%12          2,446           276        185             163         140حریل

19.1114.8514.86%30          8,140           539        548             426         320توریل

EPS  1401
EPS کاریزما

-      
EPS  1400

 P /E (با حد بالای اجماع)P/E PRIC ED /E  )کاریزما)بعد از مجمعP/E

حمل و نقل

 P/E )بعد از مجمع(

14001401حد بالامیانگینحد پایین

7.977.556.36%22          1,458           223        193             183         177کرازی

14.6910.576.05%64        14,290        2,258    1,352             973         807کگاز

EPS کاریزما
EPS  1401D /E PRIC E  )کاریزما)بعد از مجمعP/E  P /E -      

EPS  1400
P/E(با حد بالای اجماع) 

شیشه

 P/E )بعد از مجمع(

14001401حد بالامیانگینحد پایین

7.816.675.26%90          8,720        1,468    1,308          1,117         928همراه

12.1710.459.01%100          7,840           799        750             644         525اخابر

D /E P /E  )کاریزما)بعد از مجمعP/E
EPS کاریزما EPS  1400

EPS  1401PRIC E (با حد بالای اجماع)P/E)بعد از مجمع( P/E 

ارتباطات

-      



(کاغذسازی-خدمات مالی-تکنولوژی)صنایع منتخب اجماع تحلیلگران 

43

14001401حد بالامیانگینحد پایین

4.864.284.40%10          7,920        1,761    1,850          1,628      1,394های وب

7.247.075.44%66          4,947           826        700             683         650رتاپ

11.5411.118.95%75        20,790        2,171    1,872          1,801      1,710پرداخت

17.2916.1215.10%57          4,529           290        281             262         243رکیش

32.7822.1321.63%43          7,080           323        320             216         157آپ

EPS کاریزما
PRIC ED /E  )کاریزما)بعد از مجمعP/E  P /E (با حد بالای اجماع)P/E)بعد از مجمع( P/E 

تکنولوژی

-      EPS  1401
EPS  1400

14001401حد بالامیانگینحد پایین

5.423.478.48%5          3,807           445    1,098             703         310وبملت

6.605.855.76%10          4,829           825        825             732         587تنوین

7.496.465.81%18          5,490           923        850             733         580وخاور

8.317.976.02%96          5,980           879        750             720         685لوتوس

8.728.056.66%37          2,415           347        300             277         246وسینا

9.137.457.04%83          3,726           481        500             408         301تملت

EPS کاریزما
-      

EPS  1400
EPS  1401 P /E (با حد بالای اجماع)P/E PRIC ED /E  )کاریزما)بعد از مجمعP/E

خدمات مالی

 P/E )بعد از مجمع(

14001401حد بالامیانگینحد پایین

                   5.84                          9.87    11.46%90          2,980           470        302             260         230چکاپا

-      
EPS  1400

کاغذسازی
EPS کاریزما

EPS P/Eکاریزما)بعد از مجمع(  1401  PRIC ED /E P /E (با حد بالای اجماع)P/E)بعد از مجمع( P/E 



(کالای مصرفی ضروری-دارویی)صنایع منتخب اجماع تحلیلگران 

44

14001401حد بالامیانگینحد پایین

5.455.124.223.70%97        40,430     9,275         6,272        7,880    7,900          7,422      7,000دلر

6.696.274.39%95        23,150        4,529    3,690          3,458      3,148کاسپین

7.466.505.33%93        26,590        4,363    4,090          3,566      2,614دپارس

7.766.015.62%62        36,150        5,921    6,010          4,657      3,830دکپسول

7.795.855.64%90          8,430        1,321    1,440          1,082         842دالبر

%11        24,030دعبید

3.58        28,000     7,819         3,321پخش

5.11        29,950     5,863         3,908دتوزیع

3.63        32,050     8,833         4,471هجرت

EPS کاریزما
EPS  1401

EPS  1400
-       P /E PRIC ED /E  )کاریزما)بعد از مجمعP/E  P/E )بعد از مجمع(P/E(با حد بالای اجماع) 

دارویی

     1,401         1,400حد بالامیانگینحد پایین

7.276.484.365.54%85        19,080     3,330         2,716        3,865    2,943          2,625      2,180سپید

10.278.795.705.54%76          4,695        790             422           763        534             457         370قزوین

10.837.475.60%87        37,330        6,128    5,000          3,447      2,859غکورش

11.8911.149.86%20          2,628           262        236             221         200غشهداب

18.2112.1913.63%50        23,000        1,641    1,887          1,263         896قرن

42.0517.2954.02%30          7,780           143        450             185           28تبرك

17.39%0          4,990        287             236قشرین

-      
EPS  1400EPS کاریزما

EPS  1401PRIC E  )کاریزما)بعد از مجمعP/E D /E P /E

کالای مصرفی ضروری

 P/E )بعد از مجمع(P/E(با حد بالای اجماع) 



2

رکت بررسی صنعت روانکار و تحلیل بنیادی ش
(شبهرن)نفت بهران 



بررسی صنعت روانکار



رایبتقاضاجهان،سراسردرشهریتوسعهوتکنولوژیپیشرفتبهتوجهباامروزه
وکاصطکاازجلوگیریبرایروشیعنوانبهروانکارهاجملهازشیمیاییمحصولات

صنعتدرفعالشرکت5ایرانکلدر.استیافتهافزایشیکدیگر،برسطوحسایش
.شده اندپذیرفتهبهاداراوراقبورسدرآنانازچهارتاکهداردوجودروانکار

کالاهایرامابقی%15وهاشرکتاینراداخلنیازاز%85شواهد،وآمارطبق
فتنشرانل،نمادباایرانولنفتپالایشگاهچهار.می کنندتأمینقاچاقووارداتی

بهمشغولشنفتنمادباپارسنفتوشسپانمادباسپاهاننفتشبهرن،نمادبابهران
.ندمی کنتولیدرانهاییوجانبیمحصولاتآنازپسوهستند1گروهپایهروغتولید

روانکار

نفت 
ایرانول

نفت 
بهران

نفت 
سپاهان

نفت 
پارس

:معرفی صنعت
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کهسطحچندیادوبینگرماواصطکاککاهشبرایکهاستایمادهروانکار
اروانکارهازکهاستسالهزارانهاانسان.شودمیاستفادههستندتماسدر

روغنبرایحیوانیچربیوآبوروغنازمصریانمثالبرای.کنندمیاستفاده
.کردندمیاستفادهارابهمحورهایکاری

صنعتیروانکارهایوخودروروانکارهایدستهدوبهتوانمیراروانکارها
وصنعتیهایروغندستهدوبهنیزصنعتیروانکارهای.کردتقسیم

جامدروانکارهایوفلزکاریروانکارهایها،گریسمانندمخصوصروانکارهای
.شوندمیبندیتقسیم

:تولیدمنشانظرازروغنبندیدسته

ارکبههاوخودردرهاستسالوشودمیساختهخامنفتپایهبرکهاستروغنی:رالنمی❖
.رودمی
شودمیولیدتهانبهیدروکرپولیمراسیونیاشیمیاییترکیباتازکهاستروغنی:یکتسنت❖

.خامنفتتصفیهازنه
.(ارگانیک)مینرالوسنتتیکروغنازاستمخلوطی:یکتسنتنیمه❖

:تعریف روانکار
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:انواع روانکار
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روغن موتور 
بنزینی و دیزلی

روغن های فرآیند

پارافین و اسلاک 
واکس

روغن پایه

ضد یخ و گریس 

محصولات شرکت
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معرفی  ماده اولیه

لآیزوریسایک

وکیوم باتوم

لوبکات
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لوبکات

هکموتورروغنتولیداولیهمادهواصلیجزءلوبکات▪
.می دهدتشکیلراآندرصد۹۵الی۸۵حدود

وغنربرشنامهبنفتی(محصولات)برش هایازیکی▪
ینتامخامنفتهایپالایشگاهازکهاستتلوبکایا

رویپالایشعملیاتروغن،هایپالایشگاهدروشده
وانعنبهپایهروغننامبهماده ایوشدهانجاملوبکات

آنازگریسوصنعتیموتوریروغن هایاصلیماده
.می آیدبدست

فرمول قیمت گذاری 
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آیزوریسایکل

اهپالایشگدریزوماکسآواحدهایفرعیمحصول▪
طتوسآیزوریسایکلعنوانتحتکهنفتهای

عنوانبهوشودمیجذبسازروغنهایشرکت
.گیردمیقراراستفادهموردخوراکازبخشی

فرمول قیمت گذاری 

نرخ آیزوریسایکل=نرخ لوبکات * 1.31
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:وکیوم باتوم

جای می ماند مواد اولیه تولیدقیر که ناشی از ته ماند برج تقطیر در خلاء در پالایشگاه ب▪
نفت خامی که در پالایشگاه در . می گویند Vacuum Batuum(VB)را وکیوم باتوم

برج تقطیر به انواع مختلفی از مواد تبدیل می شود و این مواد در نقطه جوش های
در . متفاوتی حاصل می گردند دارای ته ماندی شبیه قیر یا همان وکیوم باتوم است
د و آنرا حال حاضر از روش های مختلفی در تبدیل وکیوم باتوم به قیر استفاده می شو
ربن به عنوان خوراک تولید قیر می شناسند این ماده از هیدروکربن هایی با تعداد ک

لید روغن عددتشکیل می شود و علاوه بر تولید قیر در برخی از تاسیسات تو3۵بیش از 
.پایه هم استفاده می شود
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:فرآیند تولید

موم‌گیری‌با‌حلا‌ل‌ها‌
متیل اتیل کتون و )

(تولوئن

تصفیه روغن با 
هیدروژن

واحد‌مخلوط‌‌‌‌کنی‌با‌

افزودنی‌ها

جداسازی 
آروماتیکهای 

حلقوی
برش روغنی رافینیتاسلک‌وکس

اکسترکت

آیزوریسایکل

روغن نهاییروغن پایه

لوبکات
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2
(شبهرن)نفت بهران



اطلاعات و تاریخچه قیمتی سهم

%16:سهمماههیکبازده

%11:سهمماههسهبازده

%-1:سهمیکسالهبازده

%3:صنعتازدرصد

%25:شناورسهام
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:معرفی شرکت

.گردیدآغازESSOتجارینامباوآمریکاEXXONشرکتتکنولوژیوامتیازتحت1341سالدرشرکتاینهایفعالیت‌
.دادادامهخودکاربهروغنتصفیهوتولیدشرکتنامبا1345سالازوپرداختایرانداخلدرESSOهایروغنتولیدبه،1343سالدرکنیمخلوطواحدتاسیسبا

فعالیت‌هایتهرانروغنپالایششرکتجدیدنامبا،1363سالازوگردیداندازیراهسالدرروغنتنهزار30تولیدظرفیتباوتأسیس1347سالدرشرکتپالایشگاه
.استمحصولاتانواعمکعبمترهزار400بربالغشرکت،سالانهتولیدظرفیتحاضرحالدرکهچنانبخشیداستمرارتوسعه،بهروروندیباراخودتولیدی

.یافتتغییربهراننفتشرکتبهشرکت،نام1370سالاز

موتور‌بنزینی،‌شرکت‌نفت‌بهران‌با‌بیش‌از‌نیم‌قرن‌تجربه‌در‌صنعت‌روانکارها‌به‌عنوان‌بزرگ‌ترین‌تولیدکننده‌انواع‌روغن‌‌های
درصدی‌را‌دارا‌42شرکت‌نفت‌بهران‌رهبر‌بازار‌روانکار‌در‌کشور‌بوده‌و‌سهم‌بازار‌.‌دیزلی‌و‌صنعتی‌در‌ایران‌شناخته‌می‌شود

.درصد‌فروش‌شرکت،‌صادراتی‌می‌باشد46می‌باشد،‌همچنین‌محصولات‌بسیار‌متنوعی‌دارد‌و‌
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شرکت سرمایه گذاری توسعه 
ملی

بنیاد مستضعفان انقلاب 
اسلامی

1.62%

30%

%21.14شرکت انرژی گستر سینا

درصد سهامسهامدار

:سهامداران شرکت

شرکت گروه پتروشیمی تابان
%15.8فردا 

%31سایر
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:روانکاربه تامشرکت
واردات،ازاستعبارتشرکتفعالیت

وندیبسته بوترکیبساخت،صادرات،تولید،
هروان کنندروغن هایانواعبازاریابیوفروش

فعالیتخلاصهطوربه.می باشدگریسو
گریس،روانکار،انواعتولیدشاملشرکت
.می باشدپرکنیخدماتارائهوضدیخ

:بهرانبازرگانیشرکت
یبازرگانامورزمینهدرشرکتاصلیفعالیت

شرکتنفتیفرآورده هایکلیهفروششامل
شاهکرمانواصفهانتبریز،تهران،دربهراننفت

پخشملیشرکتفرآورده هایکلیهتوزیعو
عرضهجایگاه هایطریقازنفتیفرآورده های

اخذورشتتبریز،تهران،درواقعسوخت
.می باشدآنازحاصلکارمزد

:تابکمشیمیاییصنایعشرکت
محصولاتپرکنیشرکتاصلیفعالیت
محصولفروشوتولیدبهران،نفتشرکت
نیضدعفومحصولاتواگذاریوتولیدضدیخ،
روناکبامبارزهراستایدرپاکتاببهموسوم

یشیشه شوجدیدمحصولآزمایشیتولیدو
.استبودهتکران

شرکت های زیر مجموعه
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:نسبت های مالی مهم شرکت

1399 1398 1397 نسبت مالی

25.03 27.95 30.44 حاشیه‌سود‌ناخالص

45.69 34.92 38.09 بازده‌دارایی

1.67 1.62 1.24 گردش‌دارایی

35.93 33.67 29.82 نسبت‌بدهی

1.54 1.31 1.32 نسبت‌جاری

11.59 9.26 6.42 گردش‌حساب‌های‌دریافتنی
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:محصولات

پارافین‌
:وکس

بهران‌پارافین‌
وکس

در‌صنایع‌
شمع‌سازی،‌
..‌‌کبریت‌سازی‌و
.کاربرد‌دارد

روغن‌
:فرآیند
بهران‌تایر

در‌صنایع‌
لاستیک‌سازی‌
کشور‌استفاده‌

.می‌شود

محصولات‌
:تکمیلی

بهران‌بهشو

بهران‌دوام

مکمل‌های‌
:سوخت
بهران‌اکسیر

بهران‌بهزی

:ضدیخ
ضدیخ‌بنزینی

ضدیخ‌دیزلی

ضدیخ‌صنعتی

:گریس
صابون‌کمپلکس‌

کلسیم

صابون‌کلسیم

صابون‌سدیم

صابون‌لیتیم

روغن‌های‌
:صنعتی

روغن‌های‌گردشی‌و‌
هیدرولیک

روغن‌های‌توربین

روغن‌های‌دنده‌
صنعتی

روغن‌های‌کمپرسور

روغن‌ترانسفورماتور

روغن‌های‌نساجی

روانکارهای‌
:خودرو

:روغن‌های‌موتور-1

خودروهای‌بنزینی

خودروهای‌دیزلی

ریلی‌و‌دریایی

روغن‌های‌-2
روسیستم‌انتقال‌نی

روغن‌های‌-3
مشین‌آلات‌کشاورزی‌

و‌برون‌جاده‌ای
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:نکات
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:مفروضات
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:صورت سود و زیان
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جمع بندی و نتیجه گیری

ناپایداریدلیلبهکهبوداوکراینردروسیهجنگشروعکامودیتی هاقیمتافزایشدرعاملمهم ترینکهپرداختیمکامودیتیقیمتبررسیبهابتداهفتهاینگزارشدر✓
تولیدکنندهبزرگیشرکت  هاانرژی،هزینه هایافزایشدلیلبهاروپادر.استشدهامن تردارایی هایبهسرمایه هاهجومباعثجنگ،ازناشیجهانیاقتصاد

ازروسیهاینکهبهتوجهبا.شدندوروبرملاحظه ایقابلقیمتافزایشباعرضه،کاهشدلیلبهنتیجهدروکردندمتوقفحتییاومحدودراخودتولیدرویوآلومینیوم
کامودیتینتیجهدروانرژیقیمتافزایشابنتیجهدرمی باشد،بزرگکشورهایتحریمموردحاضرحالدرکشوراینواستگازونفتصادرکنندهوتولیدکنندهبزرگترینجمله

دلیلبهنفتیفرآورده هایونفتیمتقشانگهای،درقرنطینهوچیندرکرونامجددشیوعبهتوجهبا.هستیمروبروعرضهکاهشدلیلبهتاریخی شانمیانگینبهنسبت
آمریکا،هاب4درگازقیمت.شدهمواجافزایشباپیش بینیبهنسبتآمریکانفتیذخایرهفتهایندرهمچنین.یافتکاهشنقلوحملوسوختتقاضایکاهش
.داشتخواهیمراغذاییموادقیمتافزایشاوره،قیمتاخیرافزایشبا.رسیدمکعبمترهردرسنت۶۵بهاخیرهفتهدرهلندوانگلیسکانادا،

.می شوندپیش بینینوسانیطلاونفتکامودیتی،بازاردرهمچنین.می دهدنشانصعودیکوتاه مدت،اصلاحیازبعدرادلارشاخصروندجهانیهایبازارتکنیکالتحلیل✓
.داشتخواهیمراهم و زنشاخصازکمترافتیاوبیشتررشدانتظارکل،شاخصبههم وزنشاخصنسبتبهباتوجه

هفتهدودرتفکیکبهرایبانکگروهومختلفصنایعبازدهیآنازپس.داشته ایمبازاردرراحقیقینقدینگیورودتومانمیلیارد375خالصطوربهگذشتههفتهدوطی✓
وکردیمپیش بینینتحلیلگرااجماعنتایجکمکبهرامختلفصنایعسهامسودآوریهمچنینپرداختیم،1400فروردین21دربزرگشرکت35معرفیبهکردیم،محاسبهاخیر
.پرداختیمبهراننفتشرکتبنیادیتحلیلوروانکارصنعتبررسیبهنهایتدر
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.نمی گیردعهدهبرراگزارشایناطلاعاتبراتکاباشدهانجاممعاملاتقبالدرمسئولیتیهیچگونهکاریزماسرمایه گذاریشرکتوبودهبررسیجهتصرفاًفوقگزارشمحتوای

با تشکر از توجه شما

شده با اتکا محتوای گزارش فوق صرفاً جهت بررسی بوده و شرکت سرمایه گذاری کاریزما هیچگونه مسئولیتی در قبال معاملات انجام
.بر اطلاعات این گزارش را بر عهده نمی گیرد

:سلب مسئولیت


